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Espaiia pierde 4,7 puntos con respecto
al PIB de la OCDE desde la pandemia

RECUPERA EL PIB PRE-COVID DOS ANOS DESPUES QUE LAS ECONOMIAS AVANZADAS/ |_a economia esparfiola es la cuarta mas rezagada
en la salida de la crisis del coronavirus, solo por delante de la Republica Checa, Reino Unido y Alemania.

Pablo Cerezal. Madrid

Espafia ha recuperado, tres
afios y medio después del es-
tallido de la pandemia, el PIB
previo alacrisis derivada de la
pandemia del coronavirus, lo
que el Gobierno ha tratado de
vender como un logro. Sin
embargo, Espafnaesuno delos
paises mas rezagados del
mundo en la salida de la crisis
del Covid, en buena medida
por las estrictas restricciones
durante el comienzo. De he-
cho, los paises de la Organiza-
cion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OC-
DE) recuperaron el terreno
perdido en apenas un afio y
medio, dos ejercicios antes
que Espaiia, y desde entonces
han mantenido su ventaja. Asi,
el PIB de las economias desa-
rrolladas es hoy un 5,1% supe-
rior al del cuarto trimestre de
2019, frente a Espafia donde
su PIB apenas es un 0,4% su-
perior, lo que supone una dife-
rencia de 4,7 puntos a favor de
las primeras.

La economia espafiola esta
creciendo a buen ritmo en los
ultimos trimestres, especial-
mente si se compara con la
atonia del resto de la eurozo-
na, pero hay que coger este
avance con pinzas porque
buena parte de él se debe al
efecto rebote de numerosos
sectores que todavia seguian
por debajo de las cifras previas
a la pandemia, especialmente
el turismo y la hosteleria. De
hecho, la actividad econémica
espanola habia sufrido un gol-
pe mucho mas intenso que el
del resto de las economias de-
sarrolladas (una caida del
22,3% en los seis primeros
meses de la crisis, el doble que
en la OCDE) y, aunque poste-
riormente empezo a recortar
distancias, lo hizo muy lenta-
mente, hasta el punto de que
el tres afios después casi la mi-
tad de esta brecha se mantie-
ne.

Es mas, la OCDE recupero
en el segundo trimestre de
2021 las cifras de actividad
previas al coronavirusy, desde
entonces, mientras Espafa to-
davia seguia poniéndose al
dia, ha avanzado un 5,1% adi-
cional. Con ello, Espafia queda
como el cuarto mercado mas
rezagado de los 38 paises que
componen la OCDE, donde
hay grandes diferencias. Asi,
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Irlanda lidera el crecimiento
econdmico en los tltimos tres
afios y medio, con un avance
acumulado del 32,7% entre el
cuarto trimestre de 2019 y el
segundo de este afo, seguida
de Turquia (19,8%), Israel
(16,6%), Costa Rica (11,3%) y
Colombia (10,6%). Y hay otros
doce paises con un avance su-

perior al 5% en este periodo:
Chile, Eslovenia, Dinamarca,
Australia, Polonia, Lituania,
Nueva Zelanda, Estados Uni-
dos, Paises Bajos, Grecia, Co-
rea del Sur y Noruega. En
cambio, solo hay tres paises
con cifras peores que las de
Espana: la Republica Checa,
Reino Unido y Alemania, muy

afectados ambos paises cen-
troeuropeos por los proble-
mas de la industria automo-
triz, el corte del suministro ru-
so de gas y los problemas en
los mercados del este de Euro-
pea, mientras que Reino Uni-
do se ha visto golpeado por el
Brexit, una politica erratica, la
inestabilidad politica y las du-

das puntuales de los mercados
sobre la deuda britanica. Por
ello, Republica Checa y Reino
Unido todavia no han recupe-
rado los niveles de PIB pre-
vios al estallido del coronavi-
rus, mientras que Alemania
solo lo ha conseguido por la
minima, cayendo posterior-
mente en una recesion entre

En el Gltimo afio,
Espafia ha dejado de
recortar distancias
con las economias
desarrolladas

el cierre del afio pasado y el
inicio del ejercicio actual.

Ralentizacién

Aunque Esparia habia ido ce-
rrando poco a poco la brecha
conla OCDE producida trasla
pandemia, a partir de media-
dos de 2022 la economia ha
dejado de recortar distancias
con el resto de paises desarro-
llados. Esto se debe a que Es-
paiia ha acusado un cierto fre-
nazo el ultimo afio como re-
sultado de la subida de los pre-
cios de las materias primas
tras el estallido de la guerraen
Ucrania, la subida de los tipos
de interés por parte del Banco
Central Europeo (BCE) y la
fragmentacién del comercio
del comercio internacional, a
lo que hay que sumar también
el progresivo agotamiento del
efecto rebote conforme cada
vez mas sectores iban recupe-
rando las cifras de actividad
previas al coronavirus. Sin
embargo, algo que pone de
manifiesto la diferencia exis-
tente entre Espafia y el resto
delas economias avanzadas es
que estas mantuvieron el pul-
so de un intenso crecimiento
hasta estar bastante por enci-
made las cifras pre-Covid.

De hecho, lo mas probable
es que estas diferencias vuel-
van a ampliarse en el futuro,
dado que Espafa podria
afrontar un frenazo en la se-
gunda mitad del afio. Por un
lado, los indicadores adelanta-
dos, como el Tndice de Gesto-
res de Compras (PMLI, por sus
siglas en inglés) de S&P Global
apuntan a una contraccion de
la eurozona entre julio y sep-
tiembre, lo que lastraria toda-
via mas unas exportaciones ya
castigadas en el segundo tri-
mestre del afio. Ademas, la
facturacion empresarial se en-
cuentra en caida libre; el con-
sumo privado, amenazado
por el repunte de lainflacién; y
las quiebras empresariales
disparadas por la contraccion
de margenes.
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