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ECONOMIA Y TRABAJO

La economia espaiiola esta un 12%
por debajo de antes de la pandemia

Espana da sefiales de recuperarse con mayor lentitud que sus socios de la zona euro

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
La cconomia espaiiola ya estd trazando un
rebote tras los meses de confinamiento. Es
imposible empeorar un segundo trimestre en
¢l que se cerrd casi todo y el PIB se hundié un

El BCE ya pronostico que el paro
seguird aumentando en otofio y
no tocara techo hasta 2021. Los
indices PMI, elaborados con en-
cuestas de gestores y que suelen
predecir con acierto la evolucién
de la economia, sefialaban en la
zona euro una pérdida de impul-
so en un agosto marcado por el
aumento de casos y restricciones,
la debilidad de la demanda y la
reduccion de plantillas. De confir-
marse una desaceleracion euro-
pea, Espana también se veria afec-
tada. Ya se perfila como una de
las economias mas golpeadas.
En la primera mitad del afio el
confinamiento provocé que el
PIB cayese un 22,74%. Con los da-
tos mds recientes del tercer tri-
mestre, la economia espafiola es-
taria recuperando un 45% de la
actividad perdida. La afiliacion a
la Seguridad Social parece que se
recupera dentro del desastre de
tener todavia unos 670.000 em-
pleos destruidos respecto a media-
dos de marzo y algo menos de un
millén de trabajadores en ERTE.
Y la reincorporacion de los acogi-
dos a ERTE ha ido bien, aunque
en los ultimos datos se observa
una cierta ralentizacion. “Todo de-
pendera de si esta segunda olea-
da de la pandemia acaba dando
lugar a restricciones de la movili-
dad que afectan a la produccién y
la demanda”, explica Rafael Do-
meénech, economista del BBVA.
Entretanto, distintos indicado-
res actualizados apuntan que la
economia estaria en torno al 88%
de su nivel de produccién ante-
rior al coronavirus. Por ejemplo,
segun datos de CLH, el consumo
de combustibles se sitiia un 11%
por debajo. Y probablemente la
caida real del transporte sea algo
mayor porque mas gente opta por
el coche descartando, por ejem-
plo, el tren. Segin Google, el trans-
porte publico se halla un 36% mas
bajo que antes de la pandemia.

18,5%. Lo minimo que esperan los analistas es
que ¢l crecimiento entre julio y septiembre
alcance dos digitos. Cualquier cosa por deba-
jo tendria una lectura muy negativa. Segiin
cilculos del BBVA tomando los datos mas

actualizados, la actividad todavia se encuen-
tra un 12,3% por debajo de su nivel prepande-
mia. Sin embargo, empiezan a albergarse du-
das sobre ¢l vigor que va a exhibir esta recu-
peracion en medio de los rebrotes del virus.

Impacto de la covid-19

Movilidad en automévil

Media movil de siete dias (% respecto a la movilidad
promedio entre el 1de febrero y el 7 de febrero=100)

Evolucion de las reservas hoteleras
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lio, el turismo internacional esta
en torno al -85% y el nacional en
el -50%. Y agosto no va a ser me-

jor tras la proliferacion de rebro-

tes y las restricciones a los viajes
a Espafia. “Un indicador adelanta-
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mentos turisticos a corto plazo,
que a finales de julio empezaron
a recuperarse de una caida del
-100% al -15%. Pero en agosto han
vuelto a ceder y se desploman un
-30%, sobre todo en Madrid. Solo
se salva con cifras en positivo As-
turias”, explica Pedro Antonio
Merino, economista jefe de Rep-
sol. Las cifras de viajeros de Aena
también han vuelto a caer desde
que el Reino Unido anuncié la
cuarentena. “Dado que el turis-
mo supone alrededor de un 12%
de la economia espafiola, esta
contraccion implica que solo por
el turismo el PIB estd de entrada
un 7% mas bajo”, apunta Merino.

En los datos de movilidad de
Google se aprecia que Espafia es
con el Reino Unido el tnico de los
grandes de Europa mas Portugal
que no ha recobrado los niveles
de antes de la pandemia en entra-
das en restaurantes, centros co-
merciales y lugares de ocio. De
acuerdo con los nimeros de
Apple, Espaia figura con Alema-
nia retrasada respecto al resto en

a la baja

En el actual contexto de
mayor pesimismo, el Banco
de Espana actualizara sus
previsiones a mediados de
septiembre. Sera una prime-
ra seiial. E1 9% de caida
anual que preveia en su
escenario mas optimista ya
esta descartado. Para que
salga el 15% de desplome que
vaticinaba en el supuesto de
riesgo haria falta que se
torciesen mucho las cosas.
Pero el hundimiento del 11%
que ahora es el escenario
central puede ser ligeramen-
te optimista y quizas se em-
peore algo. Las cifras dejan a
Espaiia muy rezagada y
podria ser penalizada por los
mercados. De ahi que el
supervisor pida mas ras-
treos y proteger a los mayo-
res con tal de evitar otro
confinamiento.

la movilidad en automévil. Estas
cifras subrayan que en general
hay mas gente en casa y menos
consumo fuera. Y los rebrotes em-
peorarian la tendencia.

Otros datos de consumo tam-
bién desvelan resultados simila-
res. Tomando las cifras de Caixa-
Bank, la suma de transacciones
con tarjetas y retirada de efectivo
arroja en la tercera semana de
agosto una caida del 10% respecto
a un afo antes.

El consumo de electricidad se
ha recuperado en unos hogares
en los que hay mas gente en casa.
Pero no se ha restablecido toda-
via en la industria. Y eso que se
estd comparando con un momen-
to en el que el sector manufactu-
rero estaba en recesion, muy cas-
tigado por las restricciones co-
merciales, la crisis en China y las
dificultades del automévil.

Ahora mismo la actividad mar-
cha peor que en otros paises cer-
canos. Por ejemplo, segiin estima-
ciones del Banco de Francia, a fi-
nales de julio la economia gala se
encontraba un 7% por debajo y
habria restablecido la mitad del
PIB perdido. En Francia se espera
que se recobren las cotas de pro-
duccién a mediados de 2022. En
Espaiia, el Ejecutivo pone como
fecha 2023. “Tras la efervescencia
del tercer trimestre, cabe esperar
un atemperamiento de la activi-
dad en el cuarto y una recupera-
cion de Espana mas lenta que la
de nuestros socios europeos debi-
do al mayor nimero de casos y a
la estructura productiva”, subra-
ya Francisco Vidal, economista je-
fe de Intermoney.

La brecha con Europa
Espaiia se ha visto mds perjudica-
da que el resto por haber adopta-
do unas medidas de confinamien-
to de las mas duras del mundo
como atestiguan los datos de mo-
vilidad de Google; por tener una
mayor dependencia del sector tu-
ristico, la hosteleria y el ocio, mas
basados en el contacto social y
que ponen a Espafia como el pais
de la OCDE con mas empleos ex-
puestos al contagio; por contar
con un alto porcentaje de tempo-
rales, que han protagonizado el
ajuste ya realizado y hacen de Es-
pana el pais que mas empleo esta
perdiendo; por la predominancia
de pymes, con menor misculo pa-
ra aguantar un vendaval,y por un
peso importante del sector auto-
movilistico, cuya reconversion ve-
nia de antes pero que ha sido muy
golpeado por la reclusion.

Pero ahora la clave es la veloci-
dad que toma la recuperacién. Y
con mas incidencia de contagios,
menos empresas para iniciar ne-
gocios, una estructura productiva
con mas peso del turismo y el
ocio, unas politicas para recolo-
car parados sin desarrollar y me-
nos musculo fiscal, Espafia parte
en desventaja. Ademas, la mayor
pérdida de rentas en familias y
empresas conlleva un menor gra-
do de consumo e inversion en un
horizonte préximo. Con la eurozo-
na dando sefiales de
ralentizacion, las exportaciones
espafiolas no servirdn en estos
meses de motor de la recupera-
cién como en la anterior crisis. Y
las malas perspectivas pueden
aumentar el ahorro de los hoga-
res en detrimento del consumo.
Todo ello hace pensar que el rit-
mo de recuperacién pueda ser
inferior al de los socios del euro.
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