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ELPAIS 39

ECONOMIA Y TRABAJO

LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

Philip Lane, economista jefe del BCE, en una entrevista el pasado septiembre. / siMoN DAWSON (BLOOMBERG)

PHILIP LANE Economista jefe del BCE y miembro de su comité ejecutivo

“El BCE asegurara condiciones de
financiacion estables a los paises”

LUIS DONCEL, Madrid
Philip Lane (Dublin, 50 afios) lle-
g6 hace un ano al comité ejecuti-
vo del BCE para aportar su expe-
riencia como gobernador del ban-
co central de Irlanda y sus conoci-
mientos técnicos al poderoso
puesto de economista jefe de la
institucién. La idea era pilotar el
eurobanco en medio de una desa-
celeracion pausada de la econo-
mia. Pero el terremoto del corona-
virus lo cambi6 todo. Al otro lado
del teléfono desde Dublin, Lane
explica todo lo que se ha movido
el Banco Central Europeo ante es-
ta catastrofe sin precedentes. Y
da alguna pista de como tendra
que hacerlo en el futuro.
Pregunta. El BCE prevé para
este afio una caida del PIB de la
eurozona de entre el 5%y el 12%.
Hay riesgos de nuevos brotes y
cada vez es mas evidente que ten-
dremos que acostumbrarnos a es-
trictas medidas que lastraran ain
mas la economia. ;Se estan cum-
pliendo los peores escenarios que
acercan el desplome al 12%?
Respuesta. Los escenarios que
presentamos reflejan la situacion
actual. En marzo la pandemia ya
habia destruido gran parte de la
actividad. Esta situacion se agra-
vé en abril, cuando vimos una cai-
da de la actividad muy profunda
en todas partes. Ahora la foto esta
cambiando y algunos paises em-
piezan con el desconfinamiento.
La evolucion futura depende en
gran medida de la rapidez con
que se puedan aliviar las res-
tricciones a la actividad econ6mi-
ca, pero también de como nos
adaptemos a vivir con el virus y
de si los consumidores son mas
reacios a consumir y si las empre-

“La economia
depende también de
c6mo nos adaptemos
a vivir con el virus”

“Entiendo las criticas
de que la respuesta
europea inicial

ha sido algo lenta”

“El eurobanco ha
hecho mucho. Y si
es necesario, ajustara
sus instrumentos”

“Crear una red de
seguridad es
importante”, dice
de la renta minima
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sas retienen la inversion. Desde la
perspectiva de hoy, parece poco
probable que la actividad econé-
mica vuelva a su nivel anterior a
la crisis antes de 2021, si no mas
tarde.

P. La salida serd muy distinta
de un pais a otro. ;jAumentaran
ain mas las diferencias Norte-
Sur en la Europa poscrisis?

R. La respuesta fiscal ha sido
esencial. Todos los Gobiernos
han podido impulsar politicas fis-
cales, si bien no con la misma in-
tensidad. Toda Europa se benefi-
cia cuando un pais como Alema-
nia da una respuesta mas enérgi-
ca a la crisis porque, por ejemplo,
puede impulsar las exportaciones
espanolas o irlandesas. No debe-
riamos ver estas diferencias nece-
sariamente como algo negativo.
Es una buena noticia que los pai-
ses con finanzas sdlidas respon-
dan con contundencia a la crisis.
Pero es también importante que
todos los paises puedan recupe-
rarse y ahi aquellos que toman
decisiones juegan un papel cen-
tral. El BCE asegurara condicio-
nes de financiacion estables para
todos los paises.

P. La UE discute como serd el
fondo de recuperacion que debe
evitar una depresion. Si se basa
mas en préstamos que en transfe-
rencias, ;serviria para sacar del
bache a paises ya muy endeuda-
dos como Espaifia o Italia?

R. En lugar de un debate entre
transferencias o préstamos, creo
que es mas interesante verlo en
términos de qué deberia finan-
ciarse a nivel europeo y qué a ni-
vel nacional. Una propuesta es au-
mentar el presupuesto europeo y
que la Comisién distribuya los

fondos. Una de las ventajas de es-
to seria que no representaria un
aumento de la deuda publica na-
cional, y mantener bajo el coste
de la deuda ayudar4 a los gobier-
nos a luchar contra la pandemia.
Instrumentos como el programa
SURE de la Comision, el Mecanis-
mo Europeo de Estabilidad (Me-
de) o el Banco Europeo de Inver-
siones (BEI) también ayudan en
ese sentido.

P. Muchos ciudadanos en Es-
pafia o Italia aguardan a la res-
puesta europea como una prueba
de solidaridad. ;Teme un auge
del nacionalismo y del antieuro-
peismo si esta respuesta no es lo
rotunda que se espera?

R. No hay duda de que Espaia
e Italia han estado en la primera
linea de esta batalla. Y entiendo
las criticas que dicen que la res-
puesta inicial ha sido algo lenta,

pero la solidaridad europea tiene
muchas caras. El BCE ha interve-
nido como una fuente muy impor-
tante de estabilidad, lo que ha be-
neficiado a todos los paises. Estar
en la unién monetaria ha hecho
que el shock para algunos paises
haya sido econémica y financiera-
mente menor de lo que habria si-
do si hubieran estado fuera, lo
que muestra las ventajas del eu-
ro. Ademas, la creacién durante
estos afios de la unién bancaria y
del Mede ha aportado estabilidad.
Sin un supervisor bancario Gnico
europeo, no habria habido una
respuesta tan rapiday efectiva co-
mo la que hemos visto. Por lo tan-
to, hay claras ventajas de ser
miembro del euro. Pero si, estoy
de acuerdo en que atin queda mu-
cho por hacer para enfrentar esta
crisis sin precedentes. En particu-
lar, es importante asegurarse de
que existe financiacion para pro-
teger contra los riesgos y apoyar
la recuperacion en todos los pai-
ses de la UE. Para ello se necesita
una accion politica conjunta y co-
ordinada.

P.Espaiia ultima una renta mi-
nima para las familias vulnera-
bles. ;Cree preferible un instru-
mento temporal o una ayuda per-
manente contra la desigualdad?

R. No me corresponde a mi in-
tervenir en la politica espafiola.
De modo general, a menudo ve-
mos que los debates sobre las re-
des de seguridad cambian cuan-
do un pais atraviesa una recesion.
Ahi una red de seguridad propor-
cionasolidaridad y también es im-
portante desde una perspectiva
macroeconémica. Un shock a
gran escala para los ingresos de
los hogares es desestabilizador pa-
ra la economia en su conjunto,
por lo que amortiguar el shock
ayuda. En estas situaciones, el de-
bate de si una red de seguridad
puede interferir con la eficiencia
del mercado laboral no es la preo-
cupaciéon mas inmediata.

P. El BCE ha respondido a la
pandemia regando el mercado
con compras masivas de deuda y
liquidez para la banca, pero no
parece haber sido suficiente.
¢Qué herramientas quedan en la
recamara?

R. Las condiciones de financia-
cién empeoraron como respuesta
a la propagacion del virus y las
medidas de contencién en Euro-
pay el mundo. Era crucial contra-
rrestar aquellas fuerzas que po-
drian amplificar el impacto y evi-
tar que un shock temporal perju-
dique la actividad econémica a
largo plazo. Y nuestra politica mo-
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