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LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

ECONOMIA Y TRABAJO

Inversiones de 200.000 millones.
Y en segundo lugar, la cumbre en-
cargo a la Comision el disefio del
fondo de reconstruccion. El pri-
mer paso sera evaluar las necesi-
dades financieras tras verificar el
dano sufrido por los diferentes
sectores. Solo en turismo, Bruse-
las calcula que se podrian necesi-
tar mas de 300.000 millones de
euros para recuperar la actividad
previa a la paralisis.

Batalla por los detalles

El montante total del futuro fon-
do atn esta por decidir. Espaiia,
Francia o Italia han defendido
que se deberia llegar a los 1,5 bi-
llones de euros, cifra que coinci-
de con las estimaciones de la Co-
misién. Fuentes diplomaticas ase-
guran que el debate ayer no se
centrd en cifras concretas. Pero,
de manera significativa, la canci-
ller alemana, Angela Merkel, re-
conocid que la intervencion debe-
rd ser “enorme” y menciond co-
mo punto de partida la cantidad

Vista en pantalla de la videocon-
ferencia de ayer del Consejo
Europeo. / IAN LANGSDON (AFP)

Los Gobiernos necesitan emi-
tir mucha deuda publica a corto
plazo y los mercados ya empie-
zan aresentirse. Con el BCE com-
prando deuda, la prima de ries-
go italiana ha subido con fuerza
el tltimo mes y ya esta de nuevo
en 250 puntos bésicos. En Italia
el debate sobre el Mede ya ha
llegado al Parlamento. A este rit-
mo volveremos a ver mucha ten-
sion en los mercados de deuda
europeos.

Espana no ha reducido nada
la deuda publica desde 2014, ha
duplicado el déficit previsto en
2019y Eurostat ha obligado a re-
visar al alza la estimacion oficial

del billén. Los socios del Norte,
con los Paises Bajos al frente, re-
clamaron en cambio contencion
e insistieron sobre todo en que la
inyeccion de capital se canalice
con préstamos reembolsables sin
ninguna ayuda a fondo perdido.

La batalla por los detalles se
anuncia complicada y podria tar-
dar semanas o0 meses en cerrar-
se, en particular sobre el reparto
entre préstamos y subvenciones.
Von der Leyen asegurd que se
buscara “un equilibrio correcto
entre préstamos y subsidios”, lo
que apunta a una decisién salo-
moénica para contentar a ambos
bandos. Fuentes comunitarias
apuntan que al menos el 40% del
fondo serian subvenciones a fon-
do perdido.

En todo caso, el gran avance
de la cuarta cumbre de la co-
vid-19 es que la UE acepta que ya
no puede afrontar el impacto eco-
noémico de la mortifera pandemia
como una mera crisis para la que
sirven las recetas habituales.
Tras semanas de titubeos y un in-
tento de atajar el problema con
parches de emergencia como la
aceleraci6n de los fondos estruc-
turales, la Unién se embarca en
una operacién de rescate euro-
peo como no se habia acometido
en toda la historia del club.

Hace apenas dos semanas, los
lideres del Consejo parecian vivir
en mundos paralelos. Rutte, y sus
aliados (Austria, Dinamarca, Sue-
cia o Finlandia) se negaban inclu-
so a contemplar una linea de cré-
dito sin condiciones a través del
Mede para el gasto sanitario. En
el otro extremo de la mesa, Espa-
fay, sobre todo, Italia, apostaban
por unos eurobonos que ni siquie-
ra se han llegado a discutir. La
virulencia de la pandemia (que
ya se ha cobrado mas de 100.000
vidas en Europa) y el brutal desca-
labro econémico ha obligado a
los lideres a moderar sus posicio-
nes y a buscar un terreno de en-
tendimiento.

La cumbre de ayer marca el
inicio de una nueva fase en que la
intervencion, de mucho mayor al-
cance, se articularda mediante
una ampliacion del nuevo Marco
Financiero Plurianual y un pro-
grama de recuperacion basado,
segtn los borradores del plan, en
la emisién de 323.000 millones
de euros en deuda respaldada
por el presupuesto comunitario.
Se trataria del mayor endeuda-
miento conjunto del club en toda
su historia. Bruselas confia en
que la combinacion de esos recur-
s0s con otros instrumentos finan-
cieros de nuevo cuflo permitird
movilizar entre 1,4 billones y 1,6
billones de euros entre capital pi-
blico y privado.

del pasado afo. El Gobierno ha
anunciado que no habra Presu-
puestos para 2020 y no han pu-
blicado su escenario, ni una esti-
macion de déficit y deuda publi-
ca o de las medidas que ya han
sido aprobadas.

La historia nos ensefia que
los rescates tienen mads costes
que los beneficios que generan y
deberia ser un escenario a evi-
tar. El Gobierno tiene una opor-
tunidad la préxima semana en el
Programa de Estabilidad que tie-
ne que enviar a Bruselas para
presentar un plan creible de sos-
tenibilidad de la deuda publica
hasta 2023. Veremos.
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Angela Merkel, ayer a su llegada al Bundestag, en Berlin. / ToBIAS SCHWARZ (AFP)

Los lideres de la UE acuerdan lanzar un propuesta para la
recuperacion, pero chocan en su dimensién y en si los
recursos deben llegar a las capitales con préstamos o ayudas

Las claves de una
cumbre historica

LLUIS PELLICER, Bruselas
Los jefes de Estado y de Gobierno
de la UE empezaron ayer a nego-
ciar un plan para relanzar la eco-
nomia europea tras la pandemia.
Espafia, Francia e Italia pujan
por un paquete de estimulos ma-
sivo para sacar a la UE del hoyo
sin disparar todavia mas su deu-
da y déficit. Los aspectos de ma-
yor calado estan por cerrar.

£Qué decide el Consejo Euro-
peo? Los lideres dieron luz ver-
de a la Comision para que elabo-
re para mayo un plan de recupe-
racién. Ademads, también dieron
el visto bueno al plan de emergen-
cia de préstamos aprobado por el
Eurogrupo por 540.000 millones
de euros.

¢Cudles eran las diferencias?
Hay un amplio consenso en que
la UE debe lanzar un plan de re-
cuperacion. Las diferencias es-
tan en las dimensiones de ese pa-
quete y si esos fondos se deben
vehiculizar a través de présta-
mos, como defiende el Norte, o
transferencias no reembolsables,
como pide el Sur. No hubo acuer-
do, pese a que la presidenta de la
Comision, Ursula von der Leyen,
dijo que habra “un equilibrio”.

&Se discutian los eurobonos?
No, los paises no tenian sobre la
mesa ningtn plan para mutuali-
zar deuda mediante una emision
conjunta. El rechazo rotundo de
Berlin hizo que los partidarios de
los eurobonos se fueran movien-
do hacia la formula intermedia

de los bonos comunitarios, emiti-
dos por una institucién europea.

¢éCudl era la clave para Espa-
fia? Un grupo de paises, entre
ellos Espaia, batalla para que los
Veintisiete afronten la fase de re-
cuperacion con la maxima igual-
dad de oportunidades. La clave
es conseguir un plan con una ele-
vada dotacién basado en subsi-
dios y no préstamos para no se-
guir abultando la deuda puiblica.

¢Qué defendia cada uno? Es-
pafia y Francia convergieron en
los tltimos dias hacia la creacién
de un fondo que emita deuda a
largo plazo con el aval del Presu-
puesto de la UE para dar subsi-
dios. Ambos paises lograron lle-
var a esa posicion a Italia. Los
Paises Bajos, Finlandia o Austria
rechazaban cualquier forma de
mutualizacién de la deuda. La
Haya no se opone a que la Comi-
sién Europea emita bonos, pero
si de forma perpetua, y defiende
un plan de recuperacién basado
en préstamos y no en subsidios.

£Qué decia Alemania? La can-
ciller Angela Merkel rechaza los
eurobonos, pero defiende un
plan de recuperacion y esta dis-
puesta a incrementar su contri-
bucion al Presupuesto de la UE.
“Esta solucion es del interés de
Alemania, porque las cosas solo
pueden ir bien para Alemania si
van bien para Europa”, sostuvo.

éQué proponia Bruselas? La
Comision apuesta por aumentar

el techo de gasto del Presupuesto
de la UE del 1,2% y elevarlo hasta
el 2% entre 2020 y 2022. Von der
Leyen no quiso dar niimeros, pe-
ro se baraja la emisién de
323.000 millones para, con va-
rias formulas de apalancamien-
to, rebasar los 1,5 billones de eu-
ros. La propuesta buscaba satisfa-
cer a Espanay Francia al contem-
plar la emisién de bonos, pero
también a los Paises Bajos, al abo-
gar por ayudas reembolsables.

<¢Coémo se canalizarian los fon-
dos? Bruselas propone vehiculi-
zar parte de esos recursos a tra-
vés del llamado “presupuesto de
lazona euro”, que acabo creando-
se con unas dimensiones reduci-
das. Este era un gesto a Francia,
gran defensora de la creacion de
ese mecanismo y recelosa de que
el plan se vehiculizara a través
del Presupuesto de la UE.

¢Seria la primera emision de
bonos de Bruselas? No. La Co-
misién Europea ya ha emitido bo-
nos en otras ocasiones. En 2011
se endeud6 en 29.000 millones
de euros para financiar los resca-
tes de Portugal e Irlanda.

¢Cuando se lanzara el plan?
Dependera de la negociacion.
Las instituciones comunitarias
esperan llegar a finales de afio,
pero su vinculacién con el Presu-
puesto de la UE puede dificultar
las conversaciones. La préxima
cumbre sera el 6 de mayo. Y no
se descarta otra posteriormente.
Si es posible, en persona.
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