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» MAS CRUCERISTAS EN JULIO. EI
nlmero de pasajeros de cruceros en
fos puertos espanoles subid un 16,3%
en julio respeclo al afio pasado, si
bien el acumulado en los siete prime-
r0S Meses supone un descensoe del
0,67% respecto al aio pasado.

VISITANTES EN LOS PUERTOS
817.583

hitp:fiector. kioskoymas.com/epaper/iviewer.aspx ?noredirect=true

El Estado da por perdidos 26.300
millones de ayudas publicas a la banca

IfIGO DE BARRON, Madirid
El Banco de Espaiia reconocio i pasada se-
wandg que hase ahora solo ba eecobrade ¢l
5% dle kos 51,303 milloncs gue dejé ad sistema
financicro para gue sc recapitalizara. Sincor-

Cuando se manejan cifras tan
grandes es fdell perder In perspec-
tiva. 5in embarge, para situar la
utilidad de 26,300 millores (el
2,6% del PIBY, basta recerdar que
los recortes en Sanidad y Edueca-
<idn durante la crisis han ascendi-
do a 16.000 millones.

Hasta ¢l momicnto, las cuentas
oficiales de vdma vu la recupera-
cidn de las ayudas a las anliguas
cajasquebradas no parecen levan-
tar amipollas porque el proceso si-
gur abierto, Es cierto gue falta
vender Banlda, donde fos contri-
buyentes se juegan 22.424 millo-
nes, ¢l 43% de o enlregado solo
pary capital, pero ninguna fuente
tinanciern consultada venliz en
recuperar iedo lo invertido,

Almargen de cabalas, ¢l hecho
cierto y mds grave ¢s Ja pérdida
irremediable de 38.012 millones
{en el mejor de los casos) conse-
cuencia de ventas y gastos ya rea-
lizados, lo que convicric a estacri-
sis en la mis gravosa de |a histo-
ris:el Fondo de Garantia de Depé-
silos ¢iftd en 9.000 millenes de
euros constantes de 2013 las pér-
didas provocadus por 10das las cri-
sis bancacias de Espaiia enlre
1978 ¥ 2004. Es un tercio de los
27000 milloncs de ayudas a la
banea en los ultimos aiios.

iPor qué es tan abullado &
agujero? Anteni Garrido, caleded-
tico de Economia Aplicada de la
Universidad de Barcelona, le atri-
buye g que se derrumbé fa cons-
trueeifn, “destino casi exclusivo
de la inversién erediticia, que ge-
nerd pérdidas enormes al siste-
", También lo achaca “al retra-
50 en atacar los problemas de sol-
vencia, lo que agravd todavia mas
1a sitaacion porgue las dudas sa-
bre lasituacion real de las cntida-
des empeoraron 1a economia”.

Aristobulo de Juan, consultor
y exdirecior general del Banco de
Espafip, afirma que “sin duda al-
guna, € retrase en la actuacion
eleva fuertemente las pérdidas de
numerosas cajas ¥ ¢f coste de sn
saneanmiento”.

Dbiagnoéstico muy optimista

De Iuan afinde: “Los diagnésticos
iniciales de las cajas Insolventes
fueson enormemente opthnistas
¥ su tratemiento fue discntible y
claramente insuficiente, Coando,
en 2012, euatro o cinco afios des
puésde estallar 1a crisis, se recapi-
talizaron aquellas cagas con capli-
tal de verdad y se cred la Saceb [el
hanco malo], las pérdidas inicial-
mente subyncenies se habias muk-

barge, hay i dato peois este organismo ba
adenitide 0 EE PAIS gue 26,300 millones gue
pusa ¢l Estado s¢ han perdido para sicatpre,
pese a gue el Gohierno prome
dadanos ne pagarian la crisis.

que Eos che-
Las bancos

El rescate financiero en Europa

CAPITAL PUBLICO INYECTABD A LA BANCA

En milfones de euros, 2008-2014
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aporiaren otres 11712 millencs ya irrecupe-
rables, En tatsl, 38.012 milkoncs gue se Juc-
ron a ktimpigr los balunces de fus eajas que-
beadus y que bos contribuyentes (y clenies
de banca} han perdide paea slenspre.
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ENTIDADES QUE HAN PROVOCADO LAS PERDIDAS

Miltones de euros

{Quién paga?  Quebranto causado

30.3%

Catalunya Banc'  Fi Estado BRI 11723 Aportzcidn a perdidas

Novagalicia? EiEstado  IEETERERIE 18769 alFROA . .
Bancodo Valencia™ El Estado 0N 5.498 Montante irrecuperable  Losbancos 521130
CEse T E Estado 1 505 por gestion de preferentes

BancoGalige  FIEsiado 245 Gaslo en garantias {osbancos |

CAM Los bancas SR jucictales

ccM T TLosbancas Dilerentes costes Los bancos A0
Unimm & Lo% bancos TOTAL

{1) Cawa Cata'unya. Tarrazona y Manresa. (2) Caira Galicia y Caivalova. (3) de Bancala. (4) C3j3 Espafa y Dusro. (5) Sabadell, Terraza, Manllsu

Fuante: Banco de Espaia.

El Gobierno incumpli6 su
promesa: el ciudadano si paga

Los miembros del Gobierno lo
negarest s de tres veees:
esta crisis fingnelera b paga-
rin bos basieos, ne los ciudada-
105, Sin entbargo, la realidad
les ha desmentido con pérdi-
dns ya irrcenperables de af
mesos 26.300 millones para
los contribuyentes. Luls de

tiplicada™, Para este experto, "¢l
probleroa aderids es que la Sareh
huba de adquirie actives males a
precios fanpuestos poco realistas,
dejando parte de las pérdidas en
las cajas recapitalizadns y otra
parte en Ja propia Sarch”,

Rafnel Hurtado, prefesor de
CUNEF, achaca la baja recupera-
citn aque "la banca ha tenido reo-
dimicntos muy bajos. Bl entorno
econdmico y los tipos bajos no
han permitido una rentabilidad
adecuads, y eso se ha trasladado
& valoracion de 1as entidades”,

De Junn discrepa. “La razén
de que se haya recandado tan po-

{ Guindos, minisive de Leono-

¢ min, y piloto del reseate banca-
¢ rio, afirme cl 13 de junio de
2012 en el Parlamento: “No le
quepa [a menor duda de gue sc
i recuperani In mayor purte de

. lo destinade n los bancos nacio-
nalizados. Bf préstamo no

i tendrd coste para la socicdad,

coesque e grueso de ka recapitali-
zacidn se desting a compensar cl
agujero existente, no a dejar las
entidades cn unasituacion boyan-
te”. Este especialista no espera
“milagros” en Ia recuperacidn, si-
no “un goteo™ por ventas de accio-
nes del FROB, dividendos y el im-
puesto de socledades. Recuerda
que las aportaciones del Fonda de
Garantia son a fondo perdido.
Garrido considera que se hare-
cuperado poco por “las trabas
que las autoridades impusieron a
parte de los Interesados en adqui-
oir las entidades en erisis, como
bancos extranjeros y fondos dein-
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sina todo fo contrario™. Bsc
misnso ¢in, cf presidente Maria-
no Rajoy aseverd: “Es un erédi-
to a In banca v lo va a pagur la
propha banea™,

Poco después, €1 31 de agosto
de 2012, en La Monelon, la
vicepresidenta, Soraya Sicnz
de Santamaria, dijo: “Hemos
heeho este rescate a ta banca
pury gie no cueste ni un eure
al conéribuyente”. En Espatia,
diferencia de EE UU, no se han
cumplido esas promcsas.

versidn muy agresivos, 1o que re-
dujo ¢l nimera de potenciales
compradoresy, por tanto, los pre-
cios ofrecidos por ellas™.

De Juan concluye que lo que
se ha salvado ha side cajas insol-
ventes, a los depositanies y al sis-
Lema de pagos va que la crisis era
sistémica. El Banco de Espana
considera realista recaudar 2295
millones més y asi elevar at 10% el
dinero recuperado. Un veterano
directive bancario, que pide ano-
nimato, resume: “No hay que es-
perar buenas noticias. La banca
ha perdido la mitad de su valor y
seguird teenda muchos aios”.

ANALISIS
La incierta
factura total
de la crisis

JOAQUIN MAUDOS
Una parte impeortante de Ia fac-
tura de la crisis bancaria en
Espafia la ha soportadao €] bolsi-
{lo del contribuyente, ya que
hasta ahora solo se ha recupe-
rado €15.2% de los 51,303 ntillo-
nes de eures de ayudas pabli-
s concedidas en formade ¢a-
pilal. Desgeacindamente, Espa-
fia no sale hica parada en ¢l
ranking curopeo en funcion de
las ayudas que ban pasado a
engrosar las cilras del déficil
phblico. Asi, fos datos acumula-
dos de 2007 a 2015 arrojan
nnas pérdidas equivalentes al
4,2% del PIB, lo que supone tri-
plicar ia media de la UE (1,4%).
Mi impresion ¢s gue haber
ditatado dennsiado en cl tiem-
po el reconocimicente de que la
baneca espaiiola {enia un serio
problema de solvencia como
consecuencia de ias pérdidas
asceiadas al Indyillo, hizo que
iniclalmente las ayudas en for-
ma de capital fueran reduci-
das. No fue hastz 2012 cuando
se cogié el toro por 10s cugrnos
exigiendo un cuantioso sanen-
miento que obligd a pedir un
reseate con carge a los fondos
europeos. Asi, del total de ayu-
das en forma de capltal dadas
en Espaiia. las concedidas has-
2 finales de 2011 no llegan a
un tercie del total, mientras
que cn la UE fucron el 74%.
La factura final de la crisis
bancaria para el contribuyente
es incierta y las esperanzus
hay que ponerlss sobre tado
en la venta de Ja participacion
del 65% que el FROB ticne en
Bankia. Alertonadamente, la
gestion de Lo entidad estd en
buenas IManoes, pero va a ser
muy dilicdl recuperar los
22.424 millones de curos de
ayudas comprometidas, dada
la magnitud de ¥ cifra, Otro
objetivo debe ser recuperar la
aporlacion de 2192 millones
de euros del FROB en el capital
de Ja Sareh, Tos primeros afios
de} bance malo s¢ han satdado
con pérdidas y hay que confiar,
por ¢l hiea del contribuyente,
gque cort la recuperacion del
precio de los nctivos inmobilia-
gios su cuenta de resultados
abandone los mimeros rojes.
Finalmente, serd el contribu-
yeate cf que pague Ja factura
de la proteccidn de activos que
teva que dar €]l FROB para ven-
der algunas de Ins emidades in-
tervenidas {asi como algunas
garaatias), cuya cifia no se so-
bri hasta el final de Ja vigencia
de la proteccidn.

Joaguin Maudos es catedrati-
co de Andlisis Economico de la
Universidad de Valencia.
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