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ECONOMIA Y TRABAJO

serie historica, como ya lo fue-
ron las caidas del segundo tri-
mestre. Sin embargo, el Banco
de Espana avisa: “Son tasas que
pueden parecer relativamente
altas, pero venimos de un punto
de partida con un nivel de activi-
dad muy bajo. Estos crecimien-
tos trimestrales son positivos pe-
ro, aunque puedan parecer so-
bre el papel algo espectacular,
tan solo permiten recuperar
una fraccion de la actividad per-
dida”, explico el digector de Eco-
nomia del banco, Oscar Arce.
La OCDE, el organismo que
agrupa a los paises mas ricos del
mundo, también alerté ayer de
una recuperacién mas débily de-

tes de que las cotas anteriores a la
pandemia podrian no recobrarse
hasta 2024. Pero la segunda ban-
da del Banco de Espafia implica-
ria que la recuperacion podria tar-
dar incluso mas si no lo impiden
los fondos europeos.

Y el supervisor no descarta
que se materialicen escenarios
epidemioldgicos incluso mas des-
favorables o retrasos en la obten-
cion de soluciones para la co-
vid-19. “Los riesgos estan orienta-
dos a la baja en todo el horizonte
de proyeccion”, subraya. Tampo-
co descarta que haya dafos mas
persistentes de lo esperado sobre
la capacidad de crecimiento a pe-
sar de las medidas puestas en
marcha por el BCE y los Gobier-
nos. Y desliza que a este camino
endiablado se afiade ademas la
complicacion del Brexit.

Respecto al tercer trimestre,
el Banco de Espafia considera
que el PIB puede crecer entre un
13% y un 16,6%. Con la primera
cifra de rebote, entre julio y sep-
tiembre no se recuperaria ni la
mitad de lo perdido durante el
primer semestre del afo. Con la
segunda se recobraria ligeramen-
te mas de la mitad. Diversos ana-
listas consultados opina que esta
altima proyeccion se antoja algo
optimista tras el cariz que ha to-
mado la evolucién de la enferme-
dad en las fechas recientes.

sigual. Paises como China, Ale-
mania e incluso Estados Unidos
estan empezando a levantar el
vuelo con mas fuerza que otros
que aun siguen atascados por la
pandemia. Laurence Boone, eco-
nomista jefa del organismo mul-
tinacional con sede en Paris, re-
clamo a los paises que manten-
gan los estimulos fiscales hasta
constatar que la recuperacion
es solida.

El Banco Central Europeo
(BCE) también se sumoé la sema-
na pasada al coro de voces que
anticipan que el rebote de la eco-
nomia en 2021 resultard mas dé-
bil de lo previsto en las estima-
ciones iniciales. La presidenta

A la espera
del nuevo
cuadro macro

El Gobierno debera presen-
tar en las préximas sema-
nas un nuevo cuadro macro-
econdmico con las previsio-
nes de crecimiento, empleo,
paro, déficit y deuda publi-
ca para el afio entrante,
entre otros indicadores.
Estas cifras sirven de base
al Ejecutivo para calcular el
nivel de gastos e ingresos
de los Presupuestos.

de la institucién, Christine La-
garde, seflal6é que prevé una re-
cuperacion “irregular, incomple-
tay asimétrica”. Tras la reunion
del consejo del banco europeo
de la semana pasada, Lagarde
apuntd: “La fortaleza de la recu-
peracion estd rodeada de una in-
certidumbre significativa y si-
gue dependiendo mucho de la
evolucién de la pandemia y del
éxito de las politicas aplicadas”.
Y alertd de que el aumento de
los casos de coronavirus consti-
tuye “un mayor viento de cara”
para la economia europea.

En el mismo sentido se pro-
nunci6 el presidente del Euro-
grupo, Pascal Donohoe, quien el

La OCDE pronostica una
salida desigual de la crisis

SILVIA AYUSO, Paris
Que la palabra “incertidumbre” figure 28 veces en
un informe de 15 péginas da, probablemente, una
idea de lo dificil que es hacer una prediccion econd-
mica con un shock tan fuerte como el que ha provo-
cado el coronavirus. Por €so, en su tltima revision

Las tltimas estimaciones de la
Organizacion para la Coopera-
cién y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) sefialan que “durante los
proximos 18 meses continuara
una recuperacion gradual de la
economia global, pero a ritmos
diferentes”. Cerrara 2020 con un
retroceso del 4,5%, y en 2021 vol-
verd a un crecimiento sélido del
5%, aunque insuficiente para re-
gresar a los niveles previos a la
crisis y compensar el batacazo.

En lo que a 2020 se refiere, se
trata de una mejora de 1,5 puntos
porcentuales con respecto al tllti-
mo balance de junio, cuando en
el mejor escenario posible, el que
implicaba que no hubiese una se-
gunda oleada de coronavirus que
volviera a paralizar la vida y la
economia planetarias, se preveia
una contraccion del 6% (un 7,6%
si habia una segunda oleada). El
crecimiento mundial para 2021,
sin embargo, se prevé ahora algo
menos vigoroso (0,2 puntos me-
nos) que hace tres meses.

También para la eurozona las
cosas pintan menos malas en es-
ta nueva revision, aunque siguen
sombrias y con variables en fun-
cion de los paises. La economia
de los Estados de la moneda tini-
ca se contraerd un 7,9% este afio
(el organismo predijo un recorte
del 9,1% en junio), para volver a
cifras positivas, con un creci-
miento de 5,1% (menor que el
6,5% proyectado tres meses
atras) en 2021%. Al ser un infor-
me intermedio entre los dos
grandes anuales, la OCDE no re-
visa todos los paises, por lo que
no hay una estimacion nueva so-
bre Espafia, para la que en junio
proyectd una contraccion del
11,1% este afo.

“La caida en el crecimiento
global en 2020 es menor de lo
esperado, aunque sigue sin tener
precedentes en la historia recien-
te. Pero esto oculta diferencias
considerables entre los paises,
con revisiones al alza en China
[para la que ahora se proyecta
un aumento del 1,8%, frente al
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de las perspectivas econémicas mundiales, la OCDE
va con pies de plomo: mejora levemente las previsio-
nes de este ailo —aun asi, siguen en negativo, con
una caida del 4,5%— y advierte de que la cosa va
para largo y que hay muchos factores que todavia
pueden hacer bascular las cosas hacia peor.

Compradores, anteayer en un centro comercial de Pekin. /w. zH0 (AFp)

2,6% en junio], EEUU [-3,8%,
frente al -7,3% en junio] y Euro-
pa, pero con resultados mas débi-
les de lo esperado en India, Méxi-
co [10,2%, frente a -7,5% en
junio] y Sudafrica”, advierte la
OCDE en su informe Coronavi-
rus: vivir con la incertidumbre, pu-
blicado ayer.

El organismo parte de que no
volvera a haber confinamientos
generalizados, aunque Israel ha
decidido esta semana que va a
reconfinar durante otras tres se-
manas a su poblacion, lo que de-
muestra que no se puede descar-
tar nada. Pese a ello, constata

que las medidas reforzadas tras
los repuntes en varios paises han
hecho ya mella en la recupera-
cion global, que desde junio “ha
perdido impulso”, especialmente
en muchas economias avanza-
das. “Los confinamientos locali-
zados, los cierres de fronteras y
nuevas restricciones impuestas
en algunos paises para combatir
nuevos brotes del virus segura-
mente han contribuido a la re-
ciente moderacion de la recupe-
racion en algunos paises, como
en Australia”, indica el informe.

Por ello, ademads de las pers-
pectivas centrales, la OCDE pro-

viernes reconocié que “costara
mucho tiempo y trabajo desha-
cer el dafio que ha ocasionado
esta crisis”.

De su lado, el Banco de Pagos
Internacionales (BPI) considera
que la “mejora econdémica es in-
completa y fragil” y descarta
que se vaya a volver pronto al
crecimiento anterior a la crisis.
“Las perspectivas de crecimien-
to de la economia global se man-
tienen generalmente tibias, lo
que anticipa que la pérdida del
producto interior bruto no se re-
cuperara hasta antes de finales
de 20217, destaca el BPI, con se-
de en Basilea, en su ultimo infor-
me, publicado el lunes.

pone dos escenarios més en fun-
cion de la evolucion de diversos
factores. Si sigue mejorando la
confianza del consumidor y de
las empresas o si solo se necesi-
tan medidas de contencién “sua-
ves” desde ahora, el crecimiento
mundial en 2021 podria aumen-
tar otros dos puntos hasta llegar
al 7%. Por contra, si la incerti-
dumbre se profundiza o si se in-
tensifican los rebrotes, el PIB
mundial podria caer entre dos y
tres puntos porcentuales.

Ante tanta incertidumbre, la
OCDE tiene algo muy claro: “Hay
que mantener las ayudas en ma-
teria de politica fiscal y moneta-
ria para mantener la confianza y
limitar la incertidumbre”. No obs-
tante, avisa, el mantenimiento de
un apoyo fiscal fuerte “no debe-
ria impedir ajustes necesarios pa-
ra programas de emergencia cla-
ve —incluidos los programas pa-
ra retener el empleo y medidas
de respaldo a los ingresos— para
limitar los costes a largo plazo de
la crisis y alentar la necesaria re-
distribucion de recursos hacia
sectores en expansion”.

Proteccion del empleo

De hecho, insiste en la necesidad
de lograr un “delicado equili-
brio”, sobre todo en el ambito de
las medidas de proteccién labo-
ral. La OCDE estima que en ma-
yo estas herramientas permitie-
ron mantener 50 millones de em-
pleos en todos sus miembros, “al-
rededor de 10 veces mas que du-
rante la crisis financiera”, y reco-
mienda mantenerlas. Pero tam-
bién advierte que se debe tener
“flexibilidad suficiente para una
redistribucién necesaria entre
los sectores a lo largo del tiem-
po”y “ajustar” las medidas pues-
tas en marcha en lo mas duro de
la crisis para apoyar empleos, in-
gresos y empresas.

“Si no se hace, se podria obs-
taculizar la productividad total y
la recuperaciéon econémica al
quedar los recursos atrapados
en empresas y empleos zombis
no productivos y al reducir las
perspectivas de cambio de traba-
johacia posiciones méas producti-
vasy mejor remuneradas”, recal-
ca el informe. De lo que se trata,
es de “apoyar a los trabajadores
en vez de los empleos”, lo que
requiere de un “reajuste gra-
dual” de las medidas, que tam-
bién deben ir acompanadas de
un “renovado impulso para im-
plementar reformas estructura-
les”, que impulsen “la redistribu-
cion de recursos laborales y de
capital hacia sectores y activida-
des con el mayor potencial de cre-
cimiento”.
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