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ECONOMIA Y TRABAJO

Evolucion histérica del PIB en Espaiia
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La economia se hundio un 17,8%
en el segundo trimestre, la
mayor caida en tiempos de paz

A. MAQUEDA, Madrid

La ec P cayé en el

trimestre

un poco menos: un 17,8% en lugar del 18,5% que
adelanté el INE. El instituto estadistico ha incorpora-
do datos de gasto de las Administraciones, cuyo con-
sumo aumenté mas de lo que habia previsto en la

Habria que remontarse a la Gue-
rra Civil para encontrar un des-
plome similar. Con esta revision,
tras dos trimestres en negativo,
la economia vuelve a entrar en
recesion en este siglo. El segundo
trimestre casi coincide con el es-
tado de alarma decretado por el
virus, que paré numerosas activi-
dades. La caida interanual se ci-
fra ahora en el 21,5% frente al
22,1% adelantado a finales de ju-
lio. Hasta la llegada de la co-
vid-19, la mayor contraccién
anual habia sido en el segundo
trimestre de 2009, cuando el PIB
retrocedio un 4,4%.

Pese a la mejora, de siete déci-
mas en el trimestre y seis en inte-
ranual, Espafa sigue siendo uno
de los paises mas damnificados

por la pandemia. En general to-
dos estan revisando ligeramente
al alza. Asi que la foto no cambia.
En la UE solo Reino Unido sufre
un hundimiento similar con un
-21,7% interanual. Y se espera que
revise al alza. El resto se sitiia me-
jor que Espafa: Alemania, -11,3%;
Francia, -18,9%; Italia, -17,7%; Por-
tugal, -16,3%; Grecia, -15,5%; Ho-
landa, -9%; Austria, -12,9%; Dina-
marca, -8,2%; Suecia, -7,7%; Irlan-
da, -3,7% o Polonia, -7,9%.

Este peor comportamiento se
achaca a dos factores: un confina-
miento mas duro, como atestigua
la movilidad en Google o Apple. Y
una estructura que depende mas
de sectores muy golpeados por
las restricciones. Tienen un peso
mayor turismo, hosteleria, ocio,

primera mitad del afio. Y también ha afiadido cifras
de consumo de los hogares y de pagos con el exte-
rior, cuyos mimeros mejoran muy levemente. Esas
revisiones explican la ligera mejoria en el PIB. Aun
asi, la caida provocada por la pandemia sigue siendo
la mayor de la serie oficial, que arranca en 1970.

transporte y actividades que re-
quieren contacto. Solo Grecia es
comparable en la importancia
del turismo. Y un estudio de la
OCDE ya concluyd que Espaia es
el pais con mayor proporcién de
trabajos expuestos al contagio.
“No hay un cambio relevante
en las cifras y apenas tiene efecto
en las previsiones del afo”, expli-
caMaria Jests Fernandez, analis-
ta de Funcas. En los nuevos datos
se aprecia una aportacién un po-
co menos negativa del exterior a
pesar de empeorar el turismo. Al
contar con mas estadisticas que
las de tarjetas, el INE ha podido
constatar la fuerte caida del con-
sumo de los hogares: del 20,4%
en el segundo trimestre, un bata-
cazo sin precedentes y no muy

distinto del -21,2% registrado a
partir de la informaciéon de los
bancos. En cambio, el consumo
de las Administraciones aumen-
t6 un 1,8% entre enero y marzo y
un 0,3% entre abril y junio. Asi
que en la primera mitad del afio
subi6 algo mas de lo que habia
estimado el INE.

La inversion también registrd
en el segundo trimestre un recor-
te historico del 22,1%. Por secto-
res, las manufacturas descendie-
ron un 22,5%; construccion, un
21,9%; comercio, transporte y hos-
teleria un 39,6%; actividades pro-
fesionales, un 24,2% y recreati-
vas, un 31,6%. Llama la atencién
que Administracién, educacion y
sanidad perdiesen un 0,5% pese a
las necesidades. En cambio, la
agricultura crecié un 3,9%. Y el
sector financiero, un 0,9%.

El empleo en horas trabaja-
das cayd un 21,7% trimestral. Por
dos razones: los puestos equiva-
lentes a tiempo completo retroce-
dieron un 17,7%. Y la jornada me-
dia a tiempo completo, un 5%. En
interanual las horas bajan un
24,9%. Y los puestos equivalentes
a tiempo completo, un 18,4%, lo
que implica destruir 3,38 millo-
nes de trabajos equivalentes a
tiempo completo. Esta cifra inclu-
ye los ERTE, ya que si se toman
solo las personas que trabajan,
estas caen el 7,6%. Y ahi si que
cuentan como ocupados los aco-
gidos a ERTE.

Los rebrotes

de coronavirus

ponen en riesgo
la recuperacion
de la zona euro

I. FARIZA, Madrid
El reciente empeoramiento de
la situacién sanitaria en varios
paises europeos empieza a ha-
cer mella sobre los indicadores
adelantados, que apuntan a una
importante ralentizacion en el
ritmo de recuperacion de la eco-
nomia. El indice compuesto de
gerentes de compras (conocido
bajo las siglas PMI) de la zona
euro, una de las cifras que los
economistas observan con espe-
cial intensidad para tratar de
adivinar qué ocurrira en el futu-
ro mas proximo, se sitiia en sep-
tiembre solo una décima por en-
cima de la frontera entre expan-
sién y contraccion. A falta de
una semana para que concluya
el mes, la cifra publicada ayer
por la consultora THS Markit
apunta a la peor lectura desde
principios del verano.

Tras una primavera marca-
da a fuego por los confinamien-
tos y un verano de incipientes
brotes verdes, el otofio y el in-
vierno seran complicados. Co-
mo es habitual desde el inicio de
la pandemia, el golpe fue espe-
cialmente severo en el sector
servicios: en €, la actividad cae
en septiembre hasta su nivel
mas bajo en cuatro meses y en-
tra en zona de contraccion.

En el lado contrario, el mejor
dato llega de la industria: las ma-
nufacturas, muy dependientes
del apetito exterior, alcanzaron
maximos de dos afios y medio
—desde un ya lejano febrero de
2018—, logrando incluso supe-
rar la medicion del mes previo.
Esta lectura apunta a una recu-
peraci6én con més brio en la Eu-
ropa cuya economia mas des-
cansa en el sector secundario
(Alemania y el este) y aletargada
en los paises del arco mediterra-
neo, mucho mas dependientes
del sector terciario. Es, como su-
brayan desde IHS, una vuelta a
la vida de la economia “a dos
velocidades”.

OPINION / XAVIER VIDAL-FOLCH

/Qué hacemos con el ‘Plan Marshall’?

os ultimos papeles-guia de Bruse-

las sobre la aplicacién del plan de

recuperacién econémica (como la
comunicacion sobre la Estrategia anual
2021 de crecimiento sostenible y sus
anexos) son abrumadores. Abarcan mu-
cho: un “amplio concepto de inversiones™
fijas, naturales, humanas. Y priman siete
dreas muy distintas, de la rehabilitacion
energética de edificios y Administracio-
nes a la tecnologia digital mas sofisticada,
la 5G y la inteligencia artificial.

Pero al tiempo, la Next Generation EU
ata corto: Bruselas exige que para pasar
su examen, los proyectos concretos sean
de alta calidad y cumplan todos los requi-
sitos pactados. Y que todo plan nacional
dedique a inversiones verdes el 37% del
total, y a digitales, un 20%. Como los 27

ultiman muchos proyectos, en la practica
solo los mejores prosperaran. Espafia no
puede permitirse la mediocridad.

Una parte de ellos corresponde a las
Administraciones: sobre todo para resca-
tar empresas, sectores y servicios sociales
arruinados o estresados por la pandemia:
del turismo a los ERTE. Pero a los priva-
dos les corresponde proponer proyectos
empresariales, mas que reparadores del
pasado, portadores de futuro, y con expec-
tativa de rentabilidad a largo plazo.

Esta es la filosofia que inspira a un
“grupo dinamizador” de una quincena de
economistas, empresarios y profesores re-
levantes empenados desde hace semanas
en generar o identificar nuevos proyectos
aptos para modernizar la economia y ab-
sorber parte de los apoyos europeos. Su

lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

banderin de enganche programatico es el
articulo del profesor Andreu Mas-Colell y
el empresario Emiliano Lépez Atxurra
La oportunidad de una apuesta industrial
(EL PAIS, 15-7-2020).

Su ideario lo completa con tres ideas
notables desarrolladas en otros documen-
tos de trabajo del grupo: consorciar pla-
nes nacionales y proyectos empresariales
con Francia y Alemania “porque la econo-
mia espafola forma parte de una platafor-
ma tecnoindustrial europea”y Paris y Ber-
lin son decisivos en orientar todo el plan
europeo; suscitar la complicidad, mas
que de “los agentes industriales existen-
tes” enfrascados en “los problemas del pa-
sado”, de las “palancas capaces de trans-
formar el modelo productivo”, y generar
liderazgos compartidos entre pequefas y

grandes compaiiias e instituciones cienti-
ficas y tecnoldgicas, tratando de comple-
tar sus eventuales carencias.

El “grupo dinamizador” —del que for-
man parte también, entre otros, Alfredo
Pastor, Miquel Puig, Pedro Luis Uriarte o
Joaquim Coello— ha examinado ya mas
de una veintena de proyectos. De roboti-
zacion hospitalaria, vehiculos auténo-
mos, disefio de chips, biotecnologia, ges-
tién del agua e industria alimentaria...
Tras la identificacién de proyectos, ayuda
a los agentes econdmicos a darles forma
para viabilizar su inclusion en el plan na-
cional y los dirige a equipos de consulto-
res que faciliten su trayecto en el procedi-
miento europeo.

Su punto de partida es un reencuentro
con el industrialismo como eje mas sélido
de la actividad econémica, desde el que
consideran que el actual Plan Marshall no
es solo un paliativo, sino, sobre todo, “una
oportunidad tinica”™ la de que este pais se
transforme en una economia mas eficien-
te y ahuyente el estigma de la baja produc-
tividad.
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