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El Banco de Espana ve riesgo de
que cierren el 10% de las empresas

Casi un tercio de los negocios hosteleros serdan insolventes si la recuperacion se retrasa

ALVARO SANCHEZ, Madrid
Las vacunas y los fondos europeos anticipan
un circulo virtuoso para volver a poner en
forma a la economia espafola, pero pocos
dudan de que se dejara varios kilos de miscu-

Cuando se acercan los meses cla-
ve para conocer la capacidad de
las vacunas para contener la
pandemia de forma permanen-
te, las previsiones tratan de reco-
ger los escenarios que se abren
para las empresas una vez se lle-
ve a cabo una inmunizacién ma-
siva. El Banco de Espafia plantea
dos: uno positivo, en el que los
cfectos de la crisis serian transi-
torios y los resultados empresa-
riales volverian a la normalidad
en el largo plazo. Y otro mas ne-
gativo, seglin el cual el impacto
ha llegado para quedarse y los
estragos de la covid-19 sobre las
cuentas se notaran de forma con-
tinuada. En este lagubre caso,
las perspectivas son especial-
mente nefastas para las firmas
de hosteleria, restauracién, ocio
y vehiculos de motor, més del
30% de las cuales acabarian sien-
do insolventes. En el escenario
mas benigno, el golpe se queda-
ria en el 20%.

Eso no implicaria necesaria-
mente su cierre —el organismo
define como empresas insolven-
tes a aquellas cuyos resultados
futuros esperados no son sufi-
cientes para amortizar su deu-
da—, pero si aboca a recurrir a
instrumentos de refuerzo para
sobrevivir. Y ahi es donde hay
margen para evitar lo peor: “Las
empresas con problemas de sol-
vencia pero con modelos de ne-
gocio viables requeririan apoyos
en forma de capital, o una rees-
tructuracion de sus deudas (me-
diante quitas o la conversion de
deuda en capital)”, sefiala el in-
forme acerca del impacto de la
pandemia sobre las empresas no
financieras publicado ayer por
el Banco de Espana.

Sus calculos hablan de un des-
plome conjunto del beneficio pa-
ra las empresas no financieras
del 71% en los nueve primeros
meses de 2020. Y de un shock
para estas firmas, dependiendo
del mejor o peor escenario, que
podria traducirse en la insolven-
cia del 15% al 19% de ellas, de las
cuales entre el 6% y el 10% se-
rian ademas inviables —aquellas
con resultados esperados a largo
plazo negativos—. Para estas tlti-
mas, plantea que se facilite su
liquidacion “de un modo agil y
eficiente”. El regulador ya advir-
(i6 este mes de que cree un error
que las moratorias concursales
mantengan con vida artificial-
mente a compaiiias zombis que
acaparen ayudas pese a estar
destinadas a cesar su actividad.

La receta difiere mucho para
las empresas insolventes pero
viables, que el Banco de Espafa
teme que acaben naufragando si
no reciben sostén piblico. “Has-
ta ahora, las principales actua-

lo en el camino. El Banco de Espaiia sefiald
ayer en un informe que hasta el 10% de las
empresas pueden acabar siendo inviables y
en liquidacién si la recuperacion se retrasa y
las cuentas de resultados no vuelven en 2021

a un escenario de normalidad similar al de
antes de la pandemia. La simulacion realiza-
da por la entidad esboza una situacion espe-
cialmente delicada paralas firmas de hostele-
ria, restauracion, ocio y vehiculos de motor.

Varios clientes en una terraza en Barcelona, el pasado 23 de noviembre. / MASSIMILIANO MINOCRI

Mas de la mitad de companias
han destruido empleo

Los efectos sobre el empleo ya
se dejan notar con fuerza. Mas
de la mitad de las casi 900
empresas estudiadas este ejer-
cicio por el Banco de Espaiia,
la mayoria de tamafio grande,
destruyeron empleo en los
primeros nueve meses del afio.
Concretamente, fueron el
50,6%, 14 puntos mas que hace
un afio. La caida se concentrd
principalmente en los trabaja-
dores temporales, con una

ciones se han centrado en resol-
ver los problemas de liquidez de
las empresas”, recuerda citando
las lineas de avales ptblicos ges-
tionados por el ICO.

“En cambio, las medidas de
apoyo a la solvencia han sido
més limitadas. El fondo de
10.000 millones de euros gestio-
nado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SE-
PI) permite inyectar capital pl-
blico en las empresas estratégi-
cas, pero no se han puesto en
marcha hasta la fecha instru-
mentos de apoyo a la solvencia
de las empresas de menor di-
mension”, reprocha, poniendo el
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reduccién del 19,5%, mucho
mas pronunciada que en los
fijos (3%). Entre las compaiiias
que esquivaron los recortes
laborales, el 14,3% mantuvo
intacta su plantilla media, y el
35,3% incluso la aumentd en
un contexto de turbulencias.
Los datos del banco detec-
tan dos tendencias al alza
entre las empresas: mas en-
deudamiento y mas liquidez.
Los expertos del organismo

foco en las pymes. “Por otra par-
te, para minimizar los riesgos de
que empresas insolventes pero
viables acaben liquiddndose, se
deberia fomentar una rapida
reestructuracion de sus deudas
introduciendo reformas en los
mecanismos de insolvencias ju-
diciales y extrajudiciales con el
fin de hacerlos més giles y efi-
cientes”, recomienda.

El andlisis de la entidad apun-
ta a que las pymes son mucho
mas vulnerables si la recupera-
cion se retrasa. La parte menos
negativa de ello es que al absor-
ber las grandes companias una
mayor proporcién de empleo y

apuntan en el informe publi-
cado ayer que detras de la
vuelta al endeudamiento esta
la busqueda de recursos para
hacer frente a dificultades de
liquidez y financiacién, y la
contraccién de los resultados.

Mientras, la liquidez se ha
disparado por los llamados
motivoes precautorios —esto
es, para hacer frente a posi-
bles necesidades futuras— y
por la menor inversién, que
habria hecho que se acumulen
los excedentes. Es un movi-
miento parecido al que se ha
producido en los hogares con
el aumento del ahorro de las
familias.

deuda, el impacto de las insol-
vencias en el empleo, la deuda y
el sistema financiero serd infe-
rior, pero el peso de las pymes
en la economia espafiola es en
cualquier caso uno de los mayo-
res de Europa.

“Estamos asistiendo a cam-
bios en el comportamiento que
han venido para quedarse en am-
bitos como el teletrabajo, el co-
mercio electrénico o la salud.
Son cambios relativamente es-
tructurales, y habrd sectores
que salgan mejor parados que
otros”, advirtié Oscar Arce, direc-
tor general de Economia y Esta-
distica del Banco de Espaiia.

Las ventas de
coches cayeron
otro 18%

en noviembre

D. CORDERO, Barcelona
La matriculacion de vehiculos
no levanta cabeza. Cay6 otro
18.7% en noviembre, con lo
que las estadisticas se aproxi-
man a un desplome acumula-
do del 35% al cierre del afio. Y
a esa tendencia las patronales
de la automocion no le ven un
futuro mejor: vaticinan que la
contraccion del mercado espa-
fiol de turismos se mantendra
el préximo afo, en su opinion
por un alza efectiva del im-
puesto de matriculacion.

“La salida de esta situacion,
fruto de la evolucién de la pan-
demia y de la crisis econémica
asociada, se dificultara a par-
tir de enero de 2021 por la subi-
da del impuesto de matricula-
cién”, afirmaron ayer en un co-
municado conjunto Anfac, Fa-
conauto y Ganvam, las tres
principales organizaciones em-
presariales del sector.

Apenas hay datos positivos
en las ultimas estadisticas ofi-
ciales que maneja la automo-
cion. Todos los canales de ven-
ta estan cayendo; el suspenso
es unénime en el conjunto de
las comunidades auténomas;
v no hay segmento de vehicu-
los que mejore los datos de ha-
ceun ano. Las tinicas estadisti-
cas en verde son las que ofre-
cen las matriculaciones de ve-
hiculos impulsados por ener-
gias alternativas —coches eléc-
tricos, hibridos o impulsados
por gas, basicamente— y con-
trastan con la caida sin prece-
dentes que sufren los turis-
mos con el tradicional motor
de combustion, ya sean de ga-
solina o diésel. Los primeros
caen un 45% hasta noviembre;
los segundos, un 34,9%. Su re-
duccién es tan pronunciada
que la mejora del resto de ve-
hiculos, cuyas ventas aumen-
tanaun ritmo del 14% y repre-
sentando apenas un 20% del
total de ventas, es incapaz de
darle la vuelta a la situacion.

Mayor coste de compra
En noviembre se vendieron
75.708 turismos y todoterre-
nos, lo que sittia la cifra desde
enero en 745.000 unidades. El
pesimismo que ha dejado la co-
vid, con sus distintas oleadasy
estados de alarma, parece pe-
sar mas ahora que la sensa-
cién de obtener un descuento.
Y las marcas ya plantean 2021,
afio en el que tampoco vislum-
bran optimismo, especialmen-
te quejosas con el aumento del
impuesto de matriculacion. Es-
te perdera la bonificacién que
ha tenido durante dos afios
por la moratoria de la entrada
en vigor del WLTP, unas prue-
bas de homologacion de moto-
res mucho mas exigentes en lo
que respecta a las emisiones
contaminantes.

“La mitad de los vehiculos
que se vendan en 2021 veran
incrementada su tributacion”,
sefialaron las tres patronales,
que estiman aumentos de en
torno al 5%.
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