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ECONOMIA

» HOGARES SIN ESPACIO

Rumania es el pais de la UE en el que
un mayor porcentaje de sus ciudada-
nos vive en casas con habitaciones
insuficientes, segun Eurostat. Espaia
es el quinto con menos, un 4,1%, siem-

PERSONAS QUE VIVEN

EN HACINAMIENTO

En % de ciudadanos nacionales

Rumania 47,8

Y TRABAJO ko

presintener encuenta alos extranjeros.

Los grandes paises de la UE lanzan
estimulos ante la desaceleracion

LLUIS PELLICER. Bruselas
Con mis o menos acicrto, los grandes paises
de la Unién Europca han lanzado este afo

lidas para cstimular sus ¢

las tensiones politicas y sociales y cl impacto

La época de los celebrados vien-
tos de cola, que llevaron a Euro-
pa a crecer por encima de Esta-
dos Unidos, han quedado atrds.
En su lugar, hoy debe emplear su
propia gasolina. Eso significa po-
ner primero la casa en orden. “Ya
va siendo hora de que reduzca-
mos los riesgos politicos”, viene
advirtiendo el presidente del
Eurogrupo, Mério Centeno. Y se-
gundo, apoyar la expansién cn la
demanda interna gracias al creci-
micnto del empleo, los salarios y
la expansion fiscal que han em-
prendido varios paises.

La Comision Europea ha cons-
tado que en 2019 los presupues-
tos de la zona curo han cambiado
de rumbo al adoptar un tono “li-
geramente expansivo”. Eso se ra-
duce en un incremento global del
gasto y un deterioro del déficit
estructural (el que excluye el ci-
clo) de 0,3 puntos, sobre todo por
Tralia, Alemania vy Holanda. Fuen-
tes del Ejecutivo comunitario re-
cuerdan, no obstante, que esos
datos pueden ser mis abuliados
porque todavia no recogen las
medidas adoptadas por Emma-
nuel Macron para intentar atajar
la crisis de los chalecos amariflos,
que ¢l saibado se manifestaron en
Paris por decimosexto fin de se-
mana censecutivo,

Segin los presupuestos de
esos paises, Alemanin aumentard
€l gasto en un 0,5% de su Produc-
Lo Interior Bruto (PIB), que desti-
nard a educacién y vivienda y a
incentivos y reducciones fiscales.
En Holanda, las medidas pasan

c¢n las exportaciones de las guerras comercia-
les, Bruselas constata que, junto con la crea-
cién de empleo, unas politicas mds expansi-

Ante  vas permitiran que los socios de la UE sigan
creciendo a un ritmo del 1.5%, y los del curo,

del 1,3%. Alemania, Francia y Holanda, con
una posicidn fiscal mis que cdmoda, lidcran
esos planes, micntras que Italia sigue con
unas medidas que rayan ¢l incumplimicnto
de la normativa comunitaria.

por rebajar el impuesto de laren-
ta y destinar 8.000 millones de
euros a innovacion, defensa, segu-
ridad e infraestructuras.

Ambos paises estaban llama-
dos por la Comisién Europea a
aprovechar sus colchones fisca-
les para invertir. “La politica fis-
cal en la eurozona deberia ser
idealmente anticiclica”, sostiene
Christian Odendahl, economista
jefe del Centre for European Re-
form. “El problema es que mu-

Un momento de la nueva protesta de los chalecos amarillos, el sibado en Paris. 7 KAVIL 7HKOGLU (A7)

chos planes de gasto no tienen
en cuenta la orientacion anti-
ciclica. Mis bien, son el resulta-
do de la presion politica, por
ejemplo, en Francia o Italia”, sos-
tiene Odendahl.

Dudas sobre la efectividad

El plan de medidas de Francia
asciende a unos 10.000 millones
de euros v, segiin las previsiones
publicadas por la Comisién Euro-
pea, “podrian materializarse mis

El gasto publico estira el
crecimiento econémico en Espaifia

Casi un tercio del PIB del cuarto trimestre se debi6 a la Administracion

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
El horizonte se complica. El resto
de economias europeas se ralenti-
za. La incertidumbre por las ten-
siones comerciales o el Brexit las-
tra las exportaciones y la indus-
tria. Y el consumo de los hogares
espafioles se modera tras unos
aflos muy vigorosos empujados
por la recuperacién del empleo.
Sin embargo, en ese contexto y
lejos de mostrar signos de [atiga,
la economia espanola resiste. En-
tre octubre y diciembre arrojé un
crecimiento trimestral del 0.7%,

muy por encima del 0,2% que se
tegistraba en la zona euro. ;Co-
mo es posible que la actividud
aguante en Espafa a tasas del
2,8% anual mientras fucra pierde
fuelle? Un motivo ha sido el fuer-
te incremento del gasto de las Ad-
ministraciones. De no ser por el
consumo piiblico, en el dltimo tri-
mestre el PIB habria crecido un
0,5% y no un 0,7%. Es decir, a rit-
mosanuales del 2% y nodel 2,8%.
En definitiva, casi un terciodel
crecimiento del tltimo trimestre
se explica por un mayor aumento

del gasto puiblico, que ha pisado el
acelerador mientras el resto de
ribricas perdia impulso. BBVA
Research calcula que entre la se-
gunda mitad de 2018 y principios
de 2019, se ha producido un im-
pulso fiscal al menos del 0,7% del
PIB, més de 8.000 millones de eu-
10s. Si se toma un multiplicader
fiscal prudente, significa que el
PIB aumentd en un 0,4% solo por
el estimulo fiscal.

Segiin el INE, en el tltimo tri-
mestre de 2018 el consumeo piibli-
co avanzé al 1,2% trimestral, un

http://lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

ripidamente de lo esperado”. Es-
pafia también incrementara el
gasto y ha decidido una subida
del salario minimo que, si bien
podria ralentizar la creacién de
empleo, supondri mayores ingre-
sos para los hogares. Italia es un
caso aparte. Su plan, aceptado a
regaitadientes por Bruselas, po-
dria quedar anulado por la des-
conflanza de los mercados.

Las dltimas previsiones de la
Comision también identifican

ritmo que, salvo por un trimestre
de 2015, no se daba desde 2008.
Ademas, estos datos de consumo
ptiblice no incluyen el aumento
de la inversion, que en un contex-
to de elecciones crece hasta no-
viembre al 14%. Y eso sin contar
la inversion financiera y la de los
Avuntamientos. Las cifras de con-
sumo piblico tampoco incluyen
las rentas de los hogares, que han
visto una mejora sustancial por
las subidas de pensiones y sala-
rios de funcionarios.

El reciente tirén del sector pii-
blice se ha visto también refrenda-
do por la encuesta de poblacién
activa, que muestra cémo entre
octubre y diciembre el sector pri-
vado destruia 6.900 empleos pero
el piiblico creaba 43.400.

Para los economistas, el mayor
gasto de las Administraciones ex-
plica que la economia espafiola ha-
va resistido sorprendentemente.

hasta 18 paises de dentro y fuera
de la zona euro que han adopta-
do medidas para apoyar el creci-
miento, desde el Reino Unido has-
ta Estonia. Entre ellos también es-
tan los paises del Este, de los que
se espera que aceleren las inver-
siones gracias a un uso mas inten-
sivo dc los fondos comunitarios.
“Algunos paises, como Alemania
u Holanda, ticnen mucho espacio
fiscal. Pero hay olros paises en
los que, en caso de que hubiera
una recesion, seria mas compli-
cado que pudicran seguir con
esas politicas”, advierte Grégory
Claeys, investigador en Bruegel.

Odendhal considera “cues-
tion de suerte” que esos planes
hayan legado cuando la econo-
mia toma una senda descenden-
te una vez que el Banco Central
Europeo (BCE) ya ha empezado
laretirada de su politica expansi-
va con el fin del programa de
adquisicién de activos (APF, por
sus siglas en inglés). "Hay una
expansion moderada en curso,
pero no serd suficiente para
compensar la desaceleracién de
la demanda externa”, considera
el economista y exsecretario del
Tesoro ilaliano Lorenzo Codog-
no, quien ademis recuerda que,
en el pasado, esos planes de ex-
pansion no fueron demasiado
“efectivos en su ejecucion”.

Esas mismas dudas las expre-
sa la Comisién Europea en su alti-
mo informe de previsiones. Bru-
sclas opina que muchos de esos
planes van a tener un efecto tem-
poral y limitado. Y, en el caso de
los aumentos salariales, conside-
ra que ¢l deterioro de la conlian-
za del consumidor puede llevar a
que ¢l aumento de la renta dispo-
nible lleve a ahorrar en lugar de
gastar mas. Ademas, esos planes
se han realizado sin coordina-
cidén entre Estados, lo que llevd a
Centeno a llamar a “disefiarlos
con mucha prudencia®y en cohe-
rencia con las politicas de la zona
euro. No es algo que, salvo en el
caso de ltalia, encienda todavia
las alarmas de Bruselas, que espe-
1a un repunte de la actividad en
¢l segundo semestre.

En sus informes, ¢l Banco de Espa-
fia habla de impulso fiscal. En bue-
na medida por las subidas de las
noéminas de pensionistas y funcio-
narios. Mientras que con Monto-
ro era frecuente que al cierre del
afio se apretasen las tuercas al gas-
to, ahora nada de esto ha sucedi-
do. En parte porque se prevé que
en 2018 el déficit acabe en el 2,7%
del PIB. Y esa meta no parece muy
exigente. Desde el 3,1% registrado
elafio anterior, supene una reduc-
cion del desfasc presupuestario
en 0,4 puntos, el menor esfuerzo
desde que empezd el ajuste en
2012. Desde entonces, ni durante
la recesién ni con las bajadas de
impuestos de Montoro se recortd
tan poco el déficit. “El déficit pibli-
©0 se corrigié en 2018 menos de lo
que deberia con el ciclo, una mues-
tra de que la politica [iscal esta
siendo expansiva”, sciiala Maria
Jestis Fernindez, de Funcas.
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