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ECONOMIA Y TRABAJO

La OCDE, el organismo mas pesimista
Previsiones de crecimiento para 2019. Variacién interanual en %6.
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Fuznle: OCDE. FMI y Comisién Europea

ELPAIS

La OCDE rebaja drasticamente el
crecimiento de la eurozona para 2019

SILVIA AYUSO, Paris
De esc “aterrizaje suave” del que bhace solo
tres meses hablaba la OCDE —¢l organismo
que aglutina a [as cconomias avanzadas— que-
da poco. Al menos cn la curozona, constante

“Hay una desaceleracion de la
cconomia espafiola. pero esta si-
gue sicndo netamente positiva y
se ve menos afectada de lo que
podemos ver en Alemania o Ita-
lia®, dijo Boone al presentar la
revision trimestral de las pers-
pectivas econdmicas globales de
la Organizacion parala Coopera-
cién v el Desarrollo Econémico
(OCDE). No es el primer organis-
mo que sittia a Espana por enci-
ma de los grandes paises de la
eurozona: el FMI anticipa un cre-
cimiento para este ano del 2,2%
frente al 0,6% de Italia, el 1,3% de
Alemania y el 1,5% de Francia.

Con sus previsiones para la
eurozona, la OCDE se sitia co-
mo el organismo mds pesimista.
Mientras que la organizacién
que encabeza el mexicano Angel
Gurria augura un alza del 1% del
PIB para esle aiio, la Comisién
Europea prevé un 1,3%, el FMI
un 1,6%y el BCE un 1,7%, aunque
muy posiblemente hoy rebaje
sus perspectivas de crecimiento.

LaOCDE alerta de que las ten-
siones comerciales y la “persis-
tente” incertidumbre siguen
amenazando una economia
mundial que continia ralenti-
zdndose. Segln la revision tri-
mestral de sus predicciones, la
economia mundial crecerd este
aiio un 3,3%, dos décimas menos
de lo previsto en noviembre, pa-
ra situarse en el 3,4% en 2020,
en lo que también constiluye
una leve revision (-0,1%) a la baja
respecto a hace tres meses.

Los riesgos que pueden agra-
var la ralentizacion son, a eslas
alturas, vicjos conocidos: “Nue-
vos pasos para aumentar las ba-
rreras comerciales, una incerti-
dumbre politica persistente, un
crecimiento por debajo de la me-
dia en Europa, un Brexit turbu-
lento o una ralentizacion mds
fuerte en China™ que la ya pro-
nosticada —6,2% este afioy 6% el
proximo—, entre otros, segin
enumera la OCDE.

Por eso, Boone resumié en un
llamamiento urgente €l mensaje
principal del organismo: *Los Go-

firca de turbulencias, que crecerd cste afio
solo el 1%, una tasa bastante mas débil del
1.8% previsto en noviembre. La caida sc expli-
¢a, cuire otras cosas, por ¢l Brexit, Pero hay
mis: Italia continuard en reecsién en 2019,

biernos deberian cooperar para
reducir riesgos”, dijo ayer en Pa-
ris. “Cuanto mds esperen, mas
altas serin las perspectivas de
riesgo”, subrayo.

Por el momento, hay algunos
colchones. “Los mercados de tra-
bajo siguen siendo, por el mo-
mento, resilientes, v el creci-
miento salarial estd recuperin-
dose lentamente, apoyado por
los ingresos lamiliares y el gas-
to”, apunta el organismo.

Perolaincertidumbre genera-
lizada también podria tener un
“impacto masivo” en esos amorti-
guadores, especialmente en la
eurozona, advierte la OCDE.

Contenedores en el puerto de Valencia. s wonca 1oakis

Uno de los resultados del de-
clive de la conflianza, explico Boo-
ne, es que las empresas “planean
emplear menos”. Lo que ya es
un hecho desde hace un tiempo
en Reino Unido, a causa del
Brexit. empieza a suceder tam-
bién en la eurozona, donde “la
creacion de empleo podria redu-
cirse a la mitad, a dos millones,
entre 2019 y 20207, advirtio la
economisla jefa. Algo “mds preo-
cupante ain”, agrego, “porque el
mercado laboral estaba empe-
zando a recuperarse v los sala-
rios a aumentar”.

Mas drastica cs la revisién de
1a curozona. que rebaja 0.8 pun-

confirmando asi los temores de Roma. Al tra-
tarse de una revisién trimestral, ne hay nue-
vas cifras sobre Espaiia. No obstante, no esta
cntre los paiscs que mis preocupan, scgiin la
cconomista jefa de la OCDE, Laurcnce Boone.

EE UU gana
(por ahora) el
pulso comercial

A la OCDE no le gusta sefia-
lar con el dedo a ninguno de
sus paises miembros, y me-
nos si es uno tan poderoso
—y, iltimamente, tan proble-
mitico— como EE UU. Pero
no hay manera de magquillar
quec tras todas las adverten-
cias sobre los peligros de las
tensiones comerciales esta
Washington como destinata-
rio principal. Al fin y al cabo,
es por decisién del presiden-
te Donald Trump que los
ntereambios comerciales
con Ching, la UE o los veci-
nos norteamericanos se
tambalean y que los precios
estén aumentando.

“El comercio sigue siendo
lo que mis nos lastra”, subra-
yo la economista jefe de la
OCDE, Laurence Boone. Sin
embargo, comparado con
Europa o China, EE UU nave-
g4 por aguas mis tranquilas,
con un crecimiento revisado
solo levemente a la baja,
hasta el 2,6% este afioy ¢l
2,2% en 2020. La OCDE atri-
buye esta mayor resiliencia
estadounidense a los estimu-
los fiscales que el organismo
con sede en Paris sigue sin
ver con buenos ojos.

Pero eso no quita que, si
esto es un pulso —como
parece querer Trump— en
el que lo importante es ver
quién cede antes, EE UU
parece tener mis capacidad
de resistencia que sus opo-
nentes on csta batalla comer-
cial. “No creco que sea la
buena estrategia, porque al
final, si todo el mundo se
ralentiza, incluida China,
verdadero motor del ereci-
miento, también EE UU
acabari por sufrir una desa-
celeracion”, comenté Boone.

tos hasta situarla este afio en un
mero 1% que apenas llegard al
1,2% en 2020. Especialmente du-
ta es la rectilicacion en dos pai-
ses. Por un lado, Alemania, para
la que la OCDE prevé ahora un
erecimiento del 0,7% cn 2019 (ha-
ce solo tres meses preveia 1,4%)
y de 1,1% el afio proximo. Y tam-
bién estd Ialia, pais que estard
en recesion técnica al obtener
un crecimiento negativo del
0,2% csteafo que apenas supera-
4 con un débil crecimiento del
0.5% en 2020.

La factura del Brexit

Entre los principales responsa-
bles de esta ralentizacion mayor
de la prevista, la OCDE ve una
producci6n industrial “especial-
mente débil”. A ello se une una
moderacion de la demanda ex-
terna y “factores excepcionales”,
como la “perturbacién del sector
del automovil tras nuevos test
de emisiones para vehiculos™. La
situacién podria ir sin embargo
para mds largo, sobre todo por-
que “un debilitado crecimiento
del comercio en la eurozona,
una alta incertidumbre politica
yuna confinnza mederada apun-
tan a una ralentizacion subya-
cente de la demanda que podria
persistic™. En las revisiones tri-
mestrales —marzo y septien-
bre— de las perspectivas de la
OCDE no sc analiza la economia
espaiiola, de ahi que no haya ci-
fras concretas para cste pais.

Luego estd €l problema del
Brexil. Tanto para Europa como
para ¢l propio Reino Unido, cu-
yas perspectivas de crecimiento
también han sido revisadas a la
baja: 0,8% en 2019 y 09% en
2020. Lo que mds preocupa a la
OCDE es la posibilidad de un
Brexit duro, es decir, una salida
sinacuerdo. Eso, advierte el orga-
nismo, “aumentaria de manera
sustancial los costes para las eco-
nemias europeas™.

A pesar de todas las medidas
de contingencia que se pudicran
tomar, “una separacion sin
acuerdo entre la UEy Reino Uni-
do seguiria siendo una gran per-
turbacién adversa para Europa y
probablemente en otras partes
en el mundo, en vista de que Rei-
no Unido es un importante socio
comercial para muchos paises”,
zanja el organismo.

iQueda margen para evitar
otro desastre? Segiin la OCDE, si.
Pero requiere actuar de forma
“coordinada” v, sobre todo, de
manera “urgente”,

Segiin Boone, aquellos paises
donde la deuda piblica es baja y
por tanto tienen un cierto mar-
gen fiscal, entre los que no se
encuentra Espafia, deben “apro-
vechar las bajas tasas de interés
para realizar més inversiones pii-
blicas™ y continuar las reformas
estructurales, algo que reco-
mienda a todos los paises. La
UE. resalté, cuenta en este senti-
docon una “fuerte” ventaja: “por-
que gracias al mercado tnico,
cualquier accion que lleve al cre-
cimiento en un pais, beneficia a
los otros”, recordd.

Una proyeccion realizada por
la OCDE calcula que si los paises
con margen pusieran en marcha
un estimulo fiscal de 0,5 puntos
del PIB, ¥ a la vez se realizaran
reformas estructurales, €l creci-
miento en la eurozona seria de
casi tres décimas mas en 2019 y
de mis de cinco décimas en 2021.
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