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ECONOMIA Y TRABAJO

LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

Las emisiones rozan los dos billones
de euros en marzo, segun el Instituto
de Finanzas Internacionales

Récord de deuda
global por
la pandemia

IGNACIO FARIZA, Madrid
La patronal mundial de la ban-
ca, el Instituto de Finanzas In-
ternacionales (IIF, por sus si-
glas en inglés), alerté ayer de
que la deuda global sufrira una
drastica escalada por la potente
respuesta fiscal para tratar de
congelar la economia mientras
dure el confinamiento, apoyar
a los colectivos mas golpeados
e impedir, en fin, un descalabro
total. En su altimo monitor glo-
bal de la deuda, que comprende
tanto pasivos piblicos como pri-
vados, el organismo que repre-
senta a la flor y nata del sector
financiero alerta de que la emi-
si6én en todo el mundo se elevé
en marzo hasta los 2,1 billones
de délares (1,925 billones de eu-
ros, un maximo histérico men-
sual), frente a la media al mes
de 900.000 millones de los tres
altimos anos.

Este sustancial incremento
responde, en gran medida, a las
necesidades de financiacion de
los paises para lanzar potentes
programas de gasto con los que
rebajar el impacto de la crisis
econémica del virus. “Con el dis-
tanciamiento social convertido
en norma en la mayoria de eco-
nomias maduras, se avecina
una recesion mundial: una rece-
sién que empezara con una deu-
da superior en 87 billones de
délares a la que habia al inicio
de la crisis financiera de 2008”,
remarcan los técnicos del IIF.
Segin sus cdlculos, mas de
ocho de cada diez paises tienen
ahora una deuda relativa (res-
pecto al tamafo de sus econo-
mias) mas alta que antes de la
crisis financiera de 2008.

El coronavirus ha sido la pun-
tilla, pero la deuda global agre-
gada (Estados, empresas, sector
financiero y hogares) ya dibuja-

ba una trayectoria claramente
alcista desde bastante antes. El
mundo cerr6 el afo pasado con
una montafia de pasivos de 255
billones de délares, equivalente
a 13 veces el PIBde EEUU y a
mas del triple que el peso total
de la economia mundial. Esa ci-
fra es, también, superior en mas
de 10 billones a la contabilizada
a cierre de 2018. Casi la tercera
parte de esos pasivos estan con-
traidos por las empresas no fi-
nancieras (74,2 billones de ddla-
res, casi un tercio del total),
mientras que los dos tercios res-
tantes se reparten entre Gobier-
nos (70 billones), banca y otros
entes financieros (63 billones) y
hogares (48 billones).

En plena crisis del coronavi-
rus, el organismo con sede en
Washington traza algunos calcu-
los rapidos: si los niveles de nue-
vas emisiones se duplicasen con
respecto a 2019 —algo plausible
a la luz del ritmo de emisiones
en marzo— y la economia se
contrae un 3% este ano, la ratio
de deuda sobre el PIB se eleva-
ria en 20 puntos porcentuales,
hasta superar el 340%.

El IIF, no obstante, apostilla
que sus estimaciones de aumen-
to dela deuday de caida del PIB
son preliminares y “dependen
de cémo se contenga y trate el
virus, como de bien pueda apo-
yar la respuesta fiscal a los seg-
mentos mas vulnerables de la
economia, en especial las py-
mes y los hogares de bajos in-
gresos”. De como ambos grupos
respondan al arsenal de medi-
das puestas en marcha por Go-
biernos y bancos centrales —y
alos cambios de comportamien-
to que pueda traer consigo”—
dependeran también las pers-
pectivas de recuperacion de la
economia a medio plazo.

Un tramo final de afo
marcado por los vencimientos

La crisis del coronavirus prece-
de a un tramo final de 2020
marcado por un elevado volu-
men de vencimientos de deu-
da: 20 billones de dolares. La

Mundial a los acreedores para
que alivien la carga financiera
del bloque. Aunque la mayor
parte de la deuda en el mun-
do (mas del 70%) sigue corres-

situacion es especial
acuciante en el caso de las
obligaciones contraidas en
moneda extranjera por parte
de Gobiernos y empresas de
paises emergentes: 730.000
millones tendran que ser refi-
nanciados, segtin el IIF. “Eso
ayuda a explicar los llamamien-
tos a un alivio de esa deuda”,
subraya la patronal bancaria
en referencia a la reciente
peticion del FMI y del Banco

pondiendo a emisores en
economias avanzadas, en los
ultimos afios los emergentes
no han dejado de ganar peso
en la ecuacion: la carga sobre
el PIB en los paises en vias de
desarrollo, China incluida, ha
pasado del 147% del PIB en
2007, antes del mazazo de la
Gran Recesion, al 220% actual.
Los mayores incrementos se
registraron en Sudafrica,
Chile, Brasil y Argentina.
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La OIT prevé una pérdida
de 200 millones de empleos
en el mundo este trimestre

MANUEL V. GOMEZ, Madrid
El empleo va a sufrir mucho en todo ¢l mundo por
¢l impacto del coronavirus. La Organizacion Inter-
nacional del Trabajo (OIT) calcula que solo en el
segundo trimestre del afio van a caer las horas
trabajadas un 6,7%. Lo que, seglin sus nimeros,
equivale a destruir unos 195 millones de empleos a

LaOIT ya no toma como referen-
cia lo sucedido en la Gran Rece-
sion para hablar de las conse-
cuencias de esta crisis, tampoco
la crisis del petréleo de los seten-
ta. Ahora se fija en un cataclismo
mucho mayor: la Segunda Gue-
rra Mundial. Se suma asi al cre-
ciente coro de voces que emplea
los similes bélicos para dimensio-
nar el golpe econémico de la pan-
demia. “La crisis mds severa des-
de la Segunda Guerra Mundial:
las pérdidas de empleo estén cre-
ciendo rapidamente en todo el
mundo”, dice una de las frases
destacadas del informe que la or-
ganizacion presento ayer.

A diferencia del estudio ante-
rior, difundido hace dos sema-
nas y que también trataba en ex-
clusiva del impacto de la Co-
vid-19, este no revisa las previsio-
nes de desempleo que hacia en
marzo. Entonces, en el peor esce-
nario, cifraba un incremento po-
sible de 25 millones de parados
en todo el mundo a final de afo.
Ahora, sin embargo, admite la or-
ganizacion que “hay riesgo muy
alto de que a finales de afio se
supere significativamente la pre-
visién inicial”.

Los calculos de la OIT cifran
en un 6,7% las horas que no se
trabajaran en todo el mundo en
el segundo trimestre del afo.
Para establecer la equivalencia y
llegar a 195 millones a tiempo
completo, la organizaciéon que
dirige Guy Ryder toma una jor-
nada de 48 horas semanales.

También hace el célculo sobre
40 horas semanales y entonces
el computo crece hasta los 230
millones de empleos a jornada
completa.

El analisis regional de este or-
ganismo, dependiente de la
ONU, calcula que Europa se va a
llevar uno de los mayores golpes
con una caida del empleo del
7.8%, 10 que supone unos 15 millo-
nes de puestos de trabajo a jorna-
da completa. El impacto también
serd notable en los Estados ara-
bes, donde las horas trabajadas
bajaran un 8,1%, y en la regién de

400 millones
de afectados
en la India

“La Covid-19 ya esta afectan-
do a decenas de millones de
trabajadores informales”,
remarca la OIT. En Nigeria
o Brasil el niimero de em-
pleados de la economia
informal afectados por los
confinamientos es “sustan-
cial”, dice. Y en la India, un
pais en el que el 90% se
desempeiia en la economia
informal, “alrededor de 400
millones de trabajadores
estan en riesgo de profundi-
zar la pobreza en la crisis,
forzando a muchos a volver
a las zonas rurales”.

tiempo completo. “Es una caida extraordinaria”,
apunta el director general de la OIT, Guy Ryder. No
obstante, advierte que la gran cantidad de medidas
que estan utilizando los paises para proteger los
puestos de trabajo amortiguara el impacto. “Debe-
mos reconocer que muchos Gobiernos estin ha-
ciendo lo correcto”, afiade Ryder.

Asiay el Pacifico, donde la caida
llegara al 7,2%.

Otro de los calculos que hace
la OIT es que las decisiones para
hibernar la economia ya afectan
de una o de otra forma al 81% de
la fuerza laboral en todo el mun-
do, unos 2.700 millones de traba-
jadores. No obstante, esta cifra es-
ta hecha tomando al conjunto de
trabajadores que viven en los pai-
ses que han aconsejado u obliga-
do a detener la actividad econémi-
ca para combatir a la pandemia.

Aunque con menos datos de
los que cabria esperar, el informe
dela OIT dedica una parte sustan-
cial a un andlisis cualitativo de la
dificil situacion en la que quedan
los aproximadamente 2.000 mi-
llones de trabajadores informales
en todo el mundo. “El impacto so-
bre la generacién de ingresos es
especialmente duro para los em-
pleados no protegidos y para los
grupos mas vulnerables de la eco-
nomia informal”, subrayan los
técnicos del organismo con sede
en Ginebra. El grueso de este gru-
po de trabajadores esta en econo-
mias de ingreso medio 0 bajo—A-
meérica Latina, Asia y Africa, fun-
damentalmente— y no tienen ac-
ceso (0, silo tienen, es muy limita-
do) a los servicios de salud y a la
proteccion social. Tampoco pue-
den, por tanto, acogerse a practi-
camente ninguno de los progra-
mas de amortiguacion del impac-
topara los trabajadores que si tie-
nen un contrato reconocido por
el Estado.
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